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Teoría Cuantitativa Clásica: S. XVIII

𝑉𝐸𝑁𝑇𝐴𝑆 = 𝐶𝑂𝑀𝑃𝑅𝐴𝑆

1) 𝑃. 𝑄 = 𝑀𝑉

2) 𝑃. ത𝑄 = 𝑀 ത𝑉

3) ↑ 𝑃 ത𝑄 =↑ 𝑀 ത𝑉

La emisión se presenta como un fenómeno 

monetario generado por la emisión del Estado



 (2,00)

 -

 2,00

 4,00

 6,00

 8,00

 10,00

 12,00

 14,00

 16,00

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1
9

6
0

1
9

6
3

1
9

6
6

1
9

6
9

1
9

7
2

1
9

7
5

1
9

7
8

1
9

8
1

1
9

8
4

1
9

8
7

1
9

9
0

1
9

9
3

1
9

9
6

1
9

9
9

2
0

0
2

2
0

0
5

2
0

0
8

2
0

1
1

2
0

1
4

2
0

1
7

IP
C

 (
%

)

M
as

a 
m

o
n

et
ar

ia
 (

%
P

B
I)

EEUU 1960-2019

Masa monetaria (% del PIB) IPC



 -

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

 12,0
ju

l-
1

2

d
ic

-1
2

m
ay

-1
3

o
ct

-1
3

m
ar

-1
4

ag
o

-1
4

en
e-

1
5

ju
n

-1
5

n
o

v-
1

5

ab
r-

1
6

se
p

-1
6

fe
b

-1
7

ju
l-

1
7

d
ic

-1
7

m
ay

-1
8

o
ct

-1
8

m
ar

-1
9

ag
o

-1
9

en
e-

2
0

ju
n

-2
0

Emisión Inflación

Emisión e inflación en Argentina



Teoría Cuantitativa Clásica: Un enfoque 

Heterodoxo

𝑉𝐸𝑁𝑇𝐴𝑆 = 𝐶𝑂𝑀𝑃𝑅𝐴𝑆

1) 𝑃. 𝑄 = 𝑀𝑉

2) 𝑃. ത𝑄 = 𝑀 ത𝑉

3) ↑ 𝑃 ത𝑄 =↑ 𝑀 ത𝑉

La inflación se genera por factores exógenos 

y el estado responde con emisión monetaria



Preguntas para pensar y discutir 

• ¿ Por qué los factores de poder rechazan la 
expansión del gasto público?

• ¿Es la inflación un fenómeno monetario?

• ¿Puede un país mantener una situación crónica 
de déficit fiscal?

• ¿ Qué relación existe entre la restricción externa 
y el desempeño fiscal? 


